
%ROHWLP�7pFQLFR

�

5HYLVmR� 'DWD�GD�5HYLVmR���� �������� (PLVVmR����������&Ï',*2� ���������������

352'872� $&$%��38�%5$1&2�7(;785$�������

0$75,=
5RG�/LQR�=DQROOL�����
,oDUD���6&
)RQH�����������������

),/,$/�$5$321*$6
5XD�$ULUDPED�GD�&RSD����
$UDSRQJDV���35
)RQH�����������������

),/,$/�&$;,$6�'2�68/
5XD�ÈEUDPR�-RmR
0D]]RFKL�����
&D[LDV�GR�6XO���56
)RQH�����������������

),/,$/�62�3$8/2
$Y��$PkQFLR�*DLROL����
*XDUXOKRV���63
)RQH�����������������

),/,$/�$5*(17,1$
5XWD���3DQDPHULFDQD
.P�����
3LODU���%XHQRV�$LUHV

����'(6&5,d2�'2�352'872�

$FDEDPHQWR�SROLXUHWDQR�EUDQFR�WH[WXUL]DGR�ELFRPSRQHQWH�

����5(&20(1'$d®(6�'(�862�

,QGLFDGR�FRPR�DFDEDPHQWR�GH�HIHLWR�WH[WXUL]DGR�SDUD�D�DSOLFDomR�HP�TXDOTXHU�WLSR�GH�PDGHLUD�H�0')�

HP�PyYHLV�HP�JHUDO��SDUD�LQWHULRUHV��TXH�QmR�WHQKDP�FRQWDWR�FRP�VRO��5HFRPHQGD�VH�SUHSDUDU�R

VXEVWUDWR�FRP�SULPHU���������RX����������DSyV�OL[DPHQWR�DGHTXDGR�GR�SULPHU�DSOLFD�VH�R�DFDEDPHQWR�

����(63(&,),&$d®(6�'2�352'872

'HVFULomR 5HVXOWDGR 8QLGDGH�GH�0HGLGD )HUUDPHQWD�GH�PHGLGD

9LVFRVLGDGH��������������������������������D���������������� V�������� &RSR�)RUG�������������������������������

'HQVLGDGH������������������������������������D�������������� J�FPñ����

6ROLGRV�190��������������������������������D���������������� ���������

%ULOKR������������������������������������D����������������� 8%�������

����5(/$d2�'(�',/8,d2�(�28�&$7$/,6(�

&DWDOLVDGRU�����������������������������5HODomR�GH�PLVWXUD����������������������'LOXLomR��������������������������������'LOXHQWH��������������������������������

����������������� �;����������� ��D������������� �����������������

2EVHUYDomR

'HYH�VH�GLOXLU�FRQIRUPH�UHFRPHQGDGR����VREUH�D�PLVWXUD�FDWDOLVDGD���$QWHV�GH�LQLFLDU�D�FDWiOLVH�p

QHFHVViULR�PLVWXUDU�EHP�R�FRPSRQHQWH�$�

$�UHODomR�GH�FDWiOLVH�p�UHSUHVHQWDGD�SHOR�SURGXWR�SULQFLSDO��&RPSRQHQWH�$��H�VHX

(QGXUHFHGRU�&DWDOLVDGRU��&RPSRQHQWH�%���([HPSOR��HP�XPD�FDWiOLVH��[���XWLOL]D�VH���SDUWHV�GH�SURGXWR

SULQFLSDO��&RPS�$��HP�YROXPH�SDUD���SDUWH�GH�&DWDOLVDGRU�(QGXUHFHGRU��&RPS�%�

����7(032�'(�6(&$*(0

3y��������������������������������������7RTXH�����������������������������������0DQXVHLR��������������������������������7RWDO�����������������������������������

���PLQ������ ��K�������� ��K�������� ���K��������

2EVHUYDomR

2�WHPSR�GH�VHFDJHP�IRL�GHWHUPLQDGR�HP�DPELHQWH�FRQWURODGR�GH�WHPSHUDWXUD�D����&�H�XPLGDGH�UHODWLYD

GR�DU�����

����35(3$5$d2�'$�683(5)Ë&,(

6XSHUItFLH 3UHSDUR

0DGHLUD�GH�,QWHULRU� $�VXSHUItFLH�GHYH�HVWDU�VHFD��OLYUH�GH�Sy��yOHRV�RX�TXDOTXHU�RXWUR
FRQWDPLQDQWH��3URPRYHU�R�OL[DPHQWR�VHJXLQGR�VHPSUH�R�VHQWLGR�GRV
YHLRV�

0')�0'3������������� $�VXSHUItFLH�GHYH�HVWDU�LVHQWD�GH�XPLGDGH��SRHLUD��yOHR�H�RXWURV
FRQWDPLQDQWHV��1mR�p�QHFHVViULR�OL[DU��SURPRYHU�OL[DPHQWR�VRPHQWH
RQGH�IRL�XVLQDGR��FRPR�ERUGDV�H�UHEDL[RV�



%ROHWLP�7pFQLFR

�

5HYLVmR� 'DWD�GD�5HYLVmR���� �������� (PLVVmR����������&Ï',*2� ���������������

352'872� $&$%��38�%5$1&2�7(;785$�������

0$75,=
5RG�/LQR�=DQROOL�����
,oDUD���6&
)RQH�����������������

),/,$/�$5$321*$6
5XD�$ULUDPED�GD�&RSD����
$UDSRQJDV���35
)RQH�����������������

),/,$/�&$;,$6�'2�68/
5XD�ÈEUDPR�-RmR
0D]]RFKL�����
&D[LDV�GR�6XO���56
)RQH�����������������

),/,$/�62�3$8/2
$Y��$PkQFLR�*DLROL����
*XDUXOKRV���63
)RQH�����������������

),/,$/�$5*(17,1$
5XWD���3DQDPHULFDQD
.P�����
3LODU���%XHQRV�$LUHV

����7,32�'(�$3/,&$d2�

0HWRGR�GH�$SOLFDomR���������������������3UHVVmR���������������������������������

3LVWROD�FRQYHQFLRQDO ������OEI�SROð����������������

2EVHUYDomR

e�QHFHVViULR�DSOLFDU�GH�XPD������D�GXDV������GHPmRV�FUX]DGDV�GH�3ULPHUV�38��5HFRPHQGD�VH�R�OL[DPHQWR

HQWUH�DV�GHPmRV��6XJHUH�VH�RV�SULPHUV�SROLXUHWDQRV���������RX����������$SOLFDU�R�SURGXWR�FRP

WHPSHUDWXUD�HQWUH����&�H����&��8PLGDGH�UHODWLYD�GR�DU�HQWUH�����i�����

����&$5$&7(5Ë67,&$�'(�'(6(03(1+2

'HVFULomR 5HVXOWDGR 8QLGDGH�GH�0HGLGD

(VSHVVXUD�VHFD�������������������������� �������������������� �P�������

3RW�/LIH�������������������������������� �������������������� K��������

5HQGLPHQWR�7HRULFR���������������������� �������������������� Pð�/�����

2EVHUYDomR

2�WHPSR�GH�YLGD�~WLO�GD�PLVWXUD��3RW�/LIH��p�UHDOL]DGR�D�SDUWLU�GD�PLVWXUD�GR�FRPSRQHQWH�$�H

FRPSRQHQWH�%��HP�FRQGLo}HV�DPELHQWHV�FRQWURODGDV��FRP�WHPSHUDWXUD����&�H�XPLGDGH�UHODWLYD�GR�DU�����

����9$/,'$'(

���PHVHV

�����5(&20(1'$d2�,03257$17(

2�UHQGLPHQWR�WHyULFR�QmR�LQFOXL�QR�VHX�FiOFXOR��DV�SHUGDV�GHYLGDV�DR�PpWRGR�GH�DSOLFDomR��SUHSDUR�GD

VXSHUItFLH��FRQGLo}HV�DPELHQWDLV��DUPD]HQDPHQWR��FRQGLo}HV�GRV�HTXLSDPHQWRV��WUHLQDPHQWR�GR�SLQWRU�H

GD�UXJRVLGDGH�GD�VXSHUItFLH�D�VHU�UHYHVWLGD��'HVWD�IRUPD��VHX�UHQGLPHQWR�SUiWLFR�HVWi�DOKHLR�DR

QRVVR�FRQWUROH��6DOLHQWDPRV�TXH�R�GHVHPSHQKR�GRV�SURGXWRV�QmR�HVWmR�VRE�QRVVD

UHVSRQVDELOLGDGH�0DQWHU�R�SURGXWR�QD�HPEDODJHP�VHPSUH�IHFKDGD��(P�OXJDU�FREHUWR��IUHVFR�H�ORQJH�GH

FDORU��7HPSHUDWXUD�DPELHQWH����&�

5HQGLPHQWR�GR�SURGXWR�FDWDOLVDGR��VHP�GLOXLomR��$�HVSHVVXUD�VHFD�UHIHUH�VH�DR�UHQGLPHQWR�WHyULFR�

�����35(&$8d®(6�%È6,&$6�35(9(17,9$6�'(�6(*85$1d$

$QWHV�GH�XVDU�HVWH�SURGXWR��p�HVVHQFLDO�OHU�RV�FXLGDGRV�H�SUHFDXo}HV�FRQWLGRV�QD�HPEDODJHP�GHVWH



%ROHWLP�7pFQLFR

�

5HYLVmR� 'DWD�GD�5HYLVmR���� �������� (PLVVmR����������&Ï',*2� ���������������

352'872� $&$%��38�%5$1&2�7(;785$�������

0$75,=
5RG�/LQR�=DQROOL�����
,oDUD���6&
)RQH�����������������

),/,$/�$5$321*$6
5XD�$ULUDPED�GD�&RSD����
$UDSRQJDV���35
)RQH�����������������

),/,$/�&$;,$6�'2�68/
5XD�ÈEUDPR�-RmR
0D]]RFKL�����
&D[LDV�GR�6XO���56
)RQH�����������������

),/,$/�62�3$8/2
$Y��$PkQFLR�*DLROL����
*XDUXOKRV���63
)RQH�����������������

),/,$/�$5*(17,1$
5XWD���3DQDPHULFDQD
.P�����
3LODU���%XHQRV�$LUHV

SURGXWR�H�QD�)ROKD�GH�'DGRV�GH�6HJXUDQoD�4XtPLFD��),634���)LFKD�GH�,QIRUPDomR�GH�6HJXUDQoD�SDUD

3URGXWRV�4XtPLFRV��TXH�FRQWHP�WRGDV�DV�LQIRUPDo}HV�GH�VHJXUDQoD�H�SRGH�VHU�VROLFLWDGD�DR�QRVVR

GHSDUWDPHQWR�WpFQLFR��ODERUDWRULR#IDUEHQ�FRP�EU��RX�SRU�WHOHIRQH�LQIRUPDGR�DEDL[R�GHVWH�%ROHWLP�

3UHYHQomR�GH�,QFrQGLR�H�([SORVmR

0DQWHQKD�DIDVWDGR�GR�FDORU��IDtVFD��FKDPD�DEHUWD�H�VXSHUItFLHV�TXHQWHV��²�1mR�IXPH��0DQWHQKD�R

UHFLSLHQWH�KHUPHWLFDPHQWH�IHFKDGR��$WHUUH�R�YDVR�FRQWHQWRU�H�R�UHFHSWRU�GR�SURGXWR�GXUDQWH

WUDQVIHUrQFLDV��8WLOL]H�DSHQDV�IHUUDPHQWDV�DQWL�IDLVFDQWH��(YLWH�R�DF~PXOR�GH�FDUJDV�HOHWURVWiWLFDV�

8WLOL]H�HTXLSDPHQWR�HOpWULFR��GH�YHQWLODomR�H�GH�LOXPLQDomR�j�SURYD�GH�H[SORVmR�

&RQGLo}HV�$GHTXDGDV

$UPD]HQH�HP�ORFDO�EHP�YHQWLODGR�H�ORQJH�GD�OX]�VRODU��0DQWHQKD�R�UHFLSLHQWH�IHFKDGR��0DQWHU

DUPD]HQDGR�HP�WHPSHUDWXUD�DPELHQWH�TXH�QmR�H[FHGD����&�

0HGLGDV�GH�+LJLHQH

/DYH�DV�PmRV�H�R�URVWR�FXLGDGRVDPHQWH�DSyV�R�PDQXVHLR�H�DQWHV�GH�FRPHU��EHEHU��IXPDU�RX�LU�DR

EDQKHLUR��5RXSDV�FRQWDPLQDGDV�GHYHP�VHU�WURFDGDV�H�ODYDGDV�DQWHV�GH�VXD�UHXWLOL]DomR��5HPRYD�D�URXSD

H�R�HTXLSDPHQWR�GH�SURWHomR�FRQWDPLQDGR�DQWHV�GH�HQWUDU�QDV�iUHDV�GH�DOLPHQWDomR�

1RWDV

(VVDV�LQIRUPDo}HV�VmR�DSHQDV�GLUHWUL]HV�JHUDLV�SDUD�D�DSOLFDomR�GH�QRVVRV�SURGXWRV��(OHV�IRUDP

REWLGRV�DWUDYpV�GH�WHVWHV�FXLGDGRVRV�H�UHSUHVHQWDP�R�PRPHQWR�DWXDO�GR�QRVVR�FRQKHFLPHQWR�H

H[SHULrQFLD��1yV�QmR�DVVXPLPRV�UHVSRQVDELOLGDGH�SRU�GDQRV�FDXVDGRV�SHOR�XVR�LQFRUUHWR�GR�SURGXWR�

'HYLGR�j�H[LVWrQFLD�GH�IDWRUHV�GH�SURFHVVRV�H�DSOLFDo}HV�GH�QRVVRV�SURGXWRV�ORQJH�GH�QRVVR�FRQWUROH�

WRUQD�VH�QHFHVViULR�TXH�R�XVXiULR�UHDOL]H�VHXV�SUySULRV�WHVWHV�H�LQYHVWLJDo}HV�


